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AENMO3UTAPHI PO3ITUCKH Y MEXAHI3MI OBIT'Y
BE3JIOKYMEHTAPHUX AKLIH

MoXk/IMBICTb BUKOPHCTAHHA JCNO3HTAPHUX PO3NHCOK MPH NMpuBaTH3aLil
JIePKaBHUX MIANPUEMCTB nepejadaveHa MmyHKTOM «e» vactuum 1 crarri 12
3akony Vkpainu «[Ipo npuBatH3auilo AepkaBHoro MaiiHa». OaHak 4iTKol
NpoLeypH BUKOPUCTAHHS AENO3UTAPHUX PO3MHCOK K y MPHBATH3ALIHHUX,
TaK i B iHBECTHLIIHMX npouecax, He nepeadayeHo YHHHHMH HOPMAMH BiTUH-
3HAHOrO 3aKOHOAABCTBA. ICHYe TibkK OnaHkeTHa HOpMma, nepeabayeHa cTaT-
Tero 16' BuwesazHaveHoro 3akody. Ha 3akoHozaBuOMy piBHI Ta y MiI3aKoH-
HHUX HOPMATHBHHMX aKTaX TAKOXK BiJICYTHE BH3HAYCHHS MOHATTS «IENo3uTap-
Ha posnucka», 60 Oyna ckacosana Ypsjaosa nocranosa [1], sika Bu3nauana
JICTIO3UTAPHY PO3MHCKY SK AOKYMEHT, L0 BHITYCKAEThCA IHO3EMHOIO NEN03H-
TAPHOIO YCTAHOBOKO 3ri/IHO i3 3aKOHOJAABCTBOM BiJNOBIAHOI JIepKaBH Ha ak-
Lii ToBapUCTBa.

Jlnst nikBigaui’ nporaaMH y NpaBoBOMY peryJiioBaHHi BiAHOCHH Y cdepi
00iry Aeno3uTapHuX pO3NMMCOK Ta iX 00iry Ha BITYM3HAHOMY (OHIOBOMY
PUHKY HAa BMKOHAHHS OPIEHTOBHOIO IUIAHY 3aKOHOMPOEKTHHX poliT Ha
2009 pik [2] 6yno po3pobdneno 3akononpoekt Ne 7462 ia 14.12.2010 poky
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«ITpo BHecenHs 3min 10 3akony Ykpainu «Ilpo uinui nanepu ta ¢oxaosuit
PHHOK» 11010 YKPATHCHKHX JEMO3UTApHUX PO3NUCcOK» [3], skuil, Ha Kaib,
Oyno siaxuneno. lum 3akoHonpoektoM nepeabauanocs posain Il 3akony
Vkpainu «Ilpo uinni nanepu ta GoHA0BHIT PUHOK» AONOBHHTH HOBOIO CTaT-
Tel0 14', KO BH3HAYUTH TOHATTH YKPATHCHKO! AENO3NTApHOI PO3NHCKH
(nanani — YJIP). 3riaHo nojokeHb JaHOrO 3aKOHONPOEKTY, YKpaiHChKa Jie-
MO3UTApHA PO3NUCKA — 1 IMEHHHIT eMiciitHuil uiHHMIi nanip, skuii 3acBiauye
npaso BnacHuka YJIP Ha KOpMCTYBaHHS NEBHOIO KUIBKICTIO WiHHUX nanepis
iHO3eMHOrO emiTeHTa, sKi € 6azoBum akteom Y/IP, i 3akpimmnoe npaso Bia-
cunka Y]IP Bumararu Bia emitenta VJIP 3abesneuenns peanizauii BCix npas
BracHuka Y/IP 3a uinnuMu nanepamu, ski € 6azoBum aktusom Y/IP, B Tomy
YMCJIi MpaBa Ha yNpaBIiHHA €MITEHTOM UIHHUX Manepis, sAKi € 6a30BUM aKkTH-
BoM Y]IP.

TTOHATTA 1€n03MTapHOT PO3MUCKN MOKE BU3HAYATHCS AK KATEropis 1u-
BIJILHOrO MpaBa Ta eKOHOMiYHA Karteropis. Y po3yMiHHI eKOHOMIUHOI Kare-
ropii genosurapHa posnucka siBiase cobol po3nMCKy iHO3eMHOro GaHKy-
Neno3nTapis npo Te, 1o B KpaiHi eMiTeHTa Ha paXyHKax JIOKaILHOro DaHky —
30epiraua 3HaXOAMTHCS 3HEPYXOMJICHHIT MakeT akuiii, Akuii i € 3abe3neven-
HAM JAHUX JIENO3UTApPHUX PO3NUCOK [4, c. 43-44].

SIk KaTeropisi UMBIILHOTO NMpaBa AENO3UTAPHI PO3MHUCKH € Pi3HOBHIOM
WIHHUX Manepis, 3acTOCYBaHHS AKHX A€ MOMJIMBICTH 3iHCHIOBaTH 3aiy-
YEHHS HOBHX IHO3eMHHX IHBECTOPIB Ha HaUioHaIbHI (GongoBI punkH. [leski 3
NPAaBHHUKIB MPOMNOHYIOTH B MOEAHAHHI 3 IHIUIMM MPABOBHM MEXaHi3MOM, Ta-
kum gk [PO (nepeunne nmybniuxe po3milieHHs akuiii), BBaXKaTH JeNO3HTAPHI
PO3MUCKK NpaBoBuM 3acobom 3abe3neyenHs yHiBepcalbHOro MexaHizmy o0i-
ry WiHHHX nanepis, ocobaMBO 6e310KyMeHTapHHX, Ha MDKHAPOAHOMY (DOH-
JIOBOMY PHHKY Ul BITYM3HAHMX eMiTeHTiB [5, ¢. 232].

Bunyck neno3sutapHux po3nucok Ha LiHHI nanepu yKpaiHChKHUX eMiTeH-
TiB (0cOOMMBO B TOMY pasi, Ko ue 6e310KkyMeHTapHi uini nanepu abo 10-
KYMEHTapHI 3HEpYXOMJIeHI WiHHI nanep) 3Ha4YHO CNPOLLYE BHBEAEHHS LiH-
HMX nanepis Ha CBITOBI puHkH [6, c. 215].

IlpobGnema 3aificHeHHs 1HO3eMHHMX IHBECTHMLIH Ta BHXiJ Ha MIKHApOI-
HUil (piHAHCOBMII PUHOK €MITEHTIB BITUM3HAHMX OE310KyMEHTapHHX aKLiii,
«4acTKOBO Moske OyTH po3B’s3aHa 3a J0MOMOrOI0 MPOEKTIB aMEPHKAHChKNX
Ta €BPONEHCHKUX JIeN03UTapHUuX po3nucok» [7, c. 10].




OmKe MOCTa€ MUTAHHA aJanTauii HOPM YMHHOTO LMBUILHOrO 3aKOHO-
nascrea Ykpainu 10 Hopm €Bponeiickkoro Coio3y, a 3 4acom it iMnjiemen-
rauii HOPM aHrJI0-aMepPUKAHCHKOro npasa woao odiry amepukanchkux 6op-
FOBHX PO3IMHCOK.

Amepukanchka 60prosa po3nucka — Lie po3nucKa Ha iHO3eMHi akuii, ae-
nonosasi B 6ankax CLLA, sika BiibHO obepraeTnbes. Le onna 3 Hailbinbw 1o-
CTYNHHUX Ta 3py4uHuX (Gopm MixknapoaHoi Toprisii akuismu [8, c. 48].

B cucreMi gepkaBHOT MATPUMKH iHBECTHLIIH HA EKOHOMIYHHIT PO3BUTOK
VKkpaiHu KOHBEpTallis yKPaiHCHKHX KLl B aMEePUKAHCBKI JI€N03UTapHi cep-
tudikatn (ADR), mo sunyckae Gaunk-aenosutapiii 8 CLUA, abo rnobanbhi
(GDR) aenosuTapHi po3nucku, 1o BHIYCKAIOTL B KpaiHax 3axianoi €sponu
€ OJIHUM 3 JDKepes JUIS 3aiyueHHs iHBECTHLII B aKuil iHO3eMHHUX KOMMaHiii
[9, c. 9-10].

Kpim TOro, ykpaiHchbKi Aeno3uTapHi po3anucKi MOXKYTh BUITyCKaTUCS HE
TiILKK Ha Oe310KyMeHTapHi akuii, ajne i Ha Ge30kymenTapHi obnirauii, 30-
kpema, obirauii mianpuemMcTB, 3 ypaxyBaHHAM iX NeBHUX 0coOAMBOCTE.

BianosigHo 10 YMHHOrO 3aKOHOAABCTBA YKPAiHW €MITEHTOM Jeno3ura-
PHHUX PO3MHCOK MOKE BHCTYNATH: a) BJIACHHK LIHHUX Manepis yKpaiHChKOro
emiTenTa; 6) He BJACHMK UIHHHX NanepiB yKpaiHCLKOro eMmiTeHTa, sKuii aie
Ha nizcrasi gorosopy 3 Hauionanenum aenosutapiem Ykpaiuu [10, ¢. 35].

Crae Bce Giible aKTyalIbHUM HEOOXiHICTL BU3HAYCHHS 1IPABOBOIO pe-
AKNUMY YKPATHCHKHX JICNO3HTAPHHX PO3MUCOK i TX 3HAYEHHS Y MeXaHi3Mi 00i-
ry Ge310KyMeHTapHHX aKiiil Ta BPEryioBaHHs KOHBEPTALIHHOIO MeXaHismy
YKPATHCBbKHX JIEMO3HTAPHUX PO3NMUCOK HA €BPOMNeHchKi ado amMepuKaHChbKi
Goprosi posnucku (aenosurapti ceprudikari).

3 orsiay Ha CydacHy JOKTPHHY UMBIJIBHOIO 1paBa BBAKacMo HeoOXi-
HUM 3a3HAYUTH, 110 ACMO3HTAPHI PO3NMMCKH € MOXIAHUMH UIHHMMH ranepa-
mu, 60 X 00ir 3abe3nevye nepexia npas Ha HUX OCHOBHHMX LIIHHMX nanepis,
Takux fAK akuii (ta obsirauii). Lli nonoxeHHs € NpoOTWICKHUMH NOJIOKEH-
HAM, fIKi BM3HAYeHi AKTaMW JEP’KaBHOrO OpraHy BMKOHABYHOI BJAJH, 11O
3AIMCHIOE perymoBanHs Ha puHKy uinnux nanepis (HKLIT®P — Hauionans-
Ha KOMicis 3 UiHHMX manepis Ta ¢onnoBoro punky Ykpainu). Tak, y 3siti
Koucynbrauiitno-ekcneproi paan JlepkaBHoi KoMicii 3 UiHHMX nanepis Ta
¢donnosoro punky 3a 2003 pik, 3arsepmkenomy Iporokonom 3acinanns Ko-
micii Bia 08.07.2004 p. Ne 21, 3a3nauanocs, o Aeno3uTapHa po3nucka € $go-
pMoio 06iry WiHHOrO nanepa, a He MOXiAHOK Bia HLOTO. BiaHecenHs umx iH-
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CTPYMEHTIB JI0 MOXiAHHX LIHHUX ManepiB 6a3yeTbCs HA HEPO3YMiHHI iX CyT-
HOCTI, @ TAKOX CYNEpeYnTh MiKHAPOAHIN NPAKTHI, HOPMaM MIXKHApPOIHOrO
npasa Ta YHHHOTO 3aKoHoAaBcTBa Ykpainu» [11, c. 80].
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