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ГРАЖДАНСКИХ ПРАВООТНОШЕНИЙ 

Составление ценной бумаги в надлежащей, установленной 

законом форме представляет собой гражданеко-правовую сделку. 

Рассмотрим ценнЬІе бумаги по отношению договоров и иньrх сде

лок, сходньrх с ними правовь1ми формами установления правоотно

шений. Сравнивая ценную бумагу как сделку и договор, следует от

метить, что они имеют как значительное сходство, так и существен

нЬІе отличия прановЬІх режимов. Рассматривая ценную бумагу и до

говор как правовьІе средства установления, изменения или прекра

щения гражданеких прав и обязанностей, обратим внимание на 

сходство их правовьrх режимов, состоящее в том, что и ценная бу

мата, и договор в одном из аспектов являются сделками. Однако до

говор - всегда двусторонняя или мноrосторонняя сделка, а установ

ление прав и обязанностей по ценной бумаге носит, как представля

ется, односторонний характер. Зта позиция вьІсказьшается и в ци

вилистической литературе [1, с. 13]. 
При формировании прав и обязанностей по ценной бумаге 

решающее правовое значение имеет воля змитента - должника по 

ценной бумаrе. Анализ действий змитепта при ее оформлении по-

1воляет отнести их к односторонним сделкам. Необходнмьrм усло

вием возникновения прав и обязанностей по ценной бумаге является 

ее нахождение у кредитора - ее держателя, для чего должен состо

нться акт ее передачи обязаннЬІм лицом управомоченному по ней 

суб-ьекту . Естественно, при совершении акта передачи ценной бума-
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ги ее первому приобретате~ неизбе~ьnм является согласование 

воли суб'Ьектов. Однако в зтом случае сделка по установлению прав 

и обязанностей по ценнЬІм бумагам не утрачивает своего односто

роннего характера. Они одновременно являются и правовьІМ сред

ством установления соответствующего правоотношения, и об'Ьектом 

гражданского права. Позтому вначале права и обязанности по цен

ной бумаге устанавливаются змитентом в одностороннем порядке, а 

уже затем она как об'Ьект гражданского права попадает на основа

нии соответствующей сделки в гражданский оборот. 

Таким образом, в отличие от договора и иньІх епособов ус

тановления обязательственньrх правоотношений, при которьІх спо

соб их установления не приобретает характера об'Ьекта прав, для 

возникновения правоотношений по ценнЬІм бумагам необходимо 
,·r , 

наличие двух актов, хотя и взаимозависимЬІх, взаимосвязаіІньІх и 

взаимообусловленньrх, но все же обладающих определенной степе

нью юридической самостоятельности. Речь идет о придании им 

обусловленной законом формьr об установлении соответствующего 

об'Ьема прав и обязанностей по ним односторонней волей должника 

(змитента), а также об их вьшуске в обращение как о втором отно

сительно самостоятельном юридическом акте. Если оформление 

ценной бумаги как оборотоспособного об'Ьекта гражданского права 

происходит в форме односторонней сделки, то ее вьmуск в оборот 

происходит на основании соответствующего вида договора. С такой 

точки зрения ценная бумага рассматривается как об'Ьект граждан

ского права, передача котоІ?ого может бьпь пред.'vІ.етом соответст

вующего договора. Вьшуск ценной бумаги в оборот при ее первич

ном размещении, как и при дальнейшем обращении, требует взаим

ного согласования воли всех участ·вующих в сделке еуб'Ьектов. В 

даниьІЙ момент правоотношения, связанньІе с первичнЬІм размеще

нием Ценной бумаги, подчиненЬІ правовому режиму, установленно

му законодательством для договоров. 

Особенно наглядно зтот вьrвод ил~стрируется на примере 

ценньrх бумаг массовьrх змиссий и документов на пред'Ьявителя, ко

торЬІе с момента придания им обусловленной законом формьг могут 

становиться об'Ьектом гражданеких правоотношений, в том числе и 

договорньrх. Ценньrе бумаги, вьшускаемьІе в индивидуальном по-
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рядке, а также именнЬІе и ордернь1е документьІ не являются исІ<Шо

чением из приведенного вЬІше правила. Но поскольку при составле

нии именной и ордерной ценной бумаги имя ее первоначального 

приобретателя вписьшается в бланк, зтому предшествует предвари

тельное вьІЯснение желания и возможности первого ее приобретате

ля принять, а в необходимь1х случаях и оплатить документ . Такую 

предварительную договоренность об условиях предстоящей сделки 

можно рассматривать как стадню заІ<ШОчения договора, предметом 

которого является передача змитентом прав . на предварительно 
оформленнЬІй в одностороннем порядке новьІЙ обьект гражданского 

права- ценную бумагу. Предварительное согласование воли участ

ников односторонних сделок не является для гражданского права 

исІ<ШОчением , ибо известнЬІ правовЬІе конструкции, не являюЩиеся 

такими уникальньrми с точки зрения их правовой природЬІ~ ка!< цен

ньІе бумаги, для которьІХ , однако, также характерно предваритель

ное согласование воли их участников . Речь идет о доверенности, 

факт односторонности которой как сделки ни у кого не ВЬІЗЬІВает 

сомнений. Вьщавая доверенность, представляемьrй должен бЬІть 

твердо убежден в том, что представитель может и желает осущест

вить предоставленнЬІе ему зтим документом полномочия . Дтtя зтого . 

представляемьrй чаще всего предварительно соотносит свою волю с 

намерениями своего будущего представителя, что не дает основа- , 

ний считать предв~рительное согласие представителя осуществлять 

представительство интересов представляемого моментом согласо- . 

вания воли сторон договорного правоотношения. 

В ДОВереННОСТИ, как ОДНОЙ ИЗ ПИСЬМеННЬІХ форм представи·- 'с 

тельства, фиксИруется воля представляемого на установление соот

ветствующего, им определяемого обьема прав и обязанностей пред

Lїавителя, в чем можно канстатиравать определенное сходство до

веренности и ценной бумаги при их рассметрении как сделок. При 

составлении ценной бумаги обьем прав и обязанностей, составляю

щих ее содержание, всецела зависит и в конечном итоге фиксирует

ся, а в последующем и у достоверяется лично змитентом как обязан

ньrм по ценной бумаге лицом. Тот факт, что представляемЬІй имеет 

право в любой момент изменить х'арактер и обьем прав и обязанно

L"Т'ей, установленнЬІх доверенностью, или вовсе ее аннулировать, 
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ЛИІІІь nодчеркивает юридическое своеобразне сравниваемьхх одно

сторонних сделок, но отнюдь не является контраргументом, свиде

тельствующнм в nользу nризнания ценной бумаги двусторонней 

сделкой. 

Существуют и ииьхе односторонние сделки, в которЬІх отказ 

от права или его nередача в одностороннем порядке другому лицу 

явJІЯЮтся окончательнЬІми и бесповоротнЬІми в плане невозможно

сти для установивmеrо данное nравовое nоследствне лица своей во

лей восстановить nрежнее имущественное или иное правовое поло

жение. Наnример, при отt<аЗе от наследства наследнИІ< no закону 
или завещанию может отказаться от права наследования. Позтому 

не имеет правового значения, будут ли призванЬІ к наследованию и 

унаследуют ли наследственное имущество инЬІе лица или нет. Даже 

если к моменту открьrrия наслсдства не будет наследников или все 

они откажутся: от него, или будут лишеньІ nрава наследования, от

каз от наследст1ш будет иметь юридическое значение и являться 

nравоnрекращающим юридическим фактом. Особенностью послед

него ЯВJUІется то, что nраво nри зтом еще и не возникало. В рас

сматриваемом примере односторонней волей потенциального nра

вообладатеJІЯ прекращается сама будущая возможность правообла·· 

дання. 

Нечто сходное наблюдается и в сделках, устанавливающих 

nрава и обязанности по ценньІм бумаrам. Право устанавливать пра
ва и обязанности no сделке в одностороннем порядке принадлежит 
змитенту ценной бумаги, которьІЙ при ее составлении своей одно

сторонней волей nридает обязательственному правоотношению ха

рактер об-ьекта права, тем самьrм устанавливая для него сnециаль

ньrй правовой режим. Особенностью nоследнего является то, что 

змитекr в одностороннем nорядке принимает на себя обязанность 

исполнить вЬІраженное в ценной бумаге право (как правило, обяза

тельственного хараю-ера) каждому ее законному предьявитешо. Та

ким образом, сделка, в результате которой устанавливаются права и 

обязанности по ценной бумаге, по отношению к змитенту докумен

та носит односторонне-обязьmающий характер. Причем, как и в 

случае отказа от наследства, имеющего окончательнЬІЙ, беспово

ротньrй характер, несмотря на односторонность рассматриваемой 
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сделки, змитент в период обращения ценной бумаги не имеет права 

измениrь ее содержание для восстановления прежнего имуществен

ного положения . Такая позиция позволяет обосповать и разрешить 

некоторь1е проблемьІ теории ценньІх бумаг. В частнос-rи, зтим об'Ь

ясняется проблема автономности прав на цениую бумагу после

дующих (после первого) ее приобретателей. 

ЛичньІй характер отношений между сторонами договорно

го правоотношения при изменении его суб'Ьектного состава посред

ством цессии предполагает юридическую обязанность кредитора 

уведомить об уступке требования своего должника. В nравоотноше

ниях, основаннЬІх на вьщаче ценной бумаги, данное правило не дей

ствует, так как строго личная связь между сторонами здесь нивели

руется, что обеспечивает праву на ценную бумагу всех последую

щих после первого (ранее состоявшего с змитентом в договорньІХ 

отношениях при вьщаче ценной бумаги) приобретателей полную не

зависимость (автономность) от взаимоотношений первоначальньІХ 

суб'Ьектов рассматриваемого правоотношения. Зто означает, что 

при наличии достаточнь1х правовьІХ оснований для nризнания не

действительной первоначальной сделки между змитентом и первь1м 

приобретателем ценной бумаги по ее размещению, если она на за

конном основании перешла в собственность третьему лицу до мо

мента конетатацин ее недействительности в судебном: порядке, его 

право как автономное является действителькьІМ . 

Изложенное позволяет сделать вьmод о существовании в 

гражданеком праве такой разиовидности оспоримь1х сделок, дейст

вительность которьтх может бьпь оспорена только до определенного 

момента. Тот факт, что ценная бумага потенцнальnо может и не 

бьпь передана первому ее приобретателю н позтом:у так и стать 

об'Ьектом гражданского оборота , не влияет на указанnьm вьmод. До

веренность после ее составлення в требуемой законом: форме также 

впоследствии может так и не бьтть переданной nредставляемьІМ 

представителю, что может бЬJть обуеловлево изменением планов 

представителя или волей представляемого ввиду утратЬІ их отноше

ниями фидуциарного характера. Завещание также в соответствую

щих случаях (например, при отсутетвип к моменту открьттия на

следства находящихся в живь1х наследников) может не повлечь пе-
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Рехода имущества к указанньхм в нем в ка~сствс управомоченньхх 
ЛІщам . Однако зто не влияет на односторонний характер доверенно
С'rи и заnещаfШЯ как сделок. 

Сходсrво и вместе с тем существенное отличие доверенно

С"rи 01' ценнЬІх бумаг состоит в следующем. После установления 
ІІJ>ав И обязанностей, оформленньtх в доверенносrи, необходимо 
'ftoбьt nредставитель получил ее текст, что необходимо для ее 
nредьJІJ!ления третьим лицам, в правоотношения с которьrми он бу 
дет 8С'tуnать при реализации переданньхх ему nолномочий. Только в 
З'tом CJryчae, основьІВаясь на предоставленньхх ему nолномочиях, 
Предс'tавитель может установить соответствующие права и обязан
Ности дJІя представ.rіяемого. Для ценньtх бумаг характернЬІм являет
СJ! таlО!(е передача nервому nриобретателю, которьІЙ в ином случае 
np . 

oc-ro І!е сможет реализовать своих прав .. 
Однако, несмотря на видимое сходство, nравовьхе режимЬІ 

довереlІlfостей и ценньrх бумаг как сделок существенно различают-
СJ{ В 'І ~ б ) · ас·rности, для цеююи умаги (в отличие от доверенности ха-

РактерІtЬІМ является установление для их змитента только обязанно
С'tей, 1\оторьхе устанавливаются не лицом, действующим в рамках 
Предос-rавлеюtьІХ ему hолномочий, а змитентом лично. Представи
тельсtво ввиду важНости для змитента устанавливаемьхх правоот
ношеttnй применительно к возникновению nрав по ценньrм бумагам 
доnусІ\ается только nри осуществлении вспомогательньrх (техниче
Сtщх) функциіі сложного процесса оформления ценной бумаги или 
YJt<e Ііа стадии их вьшуска в обращение. Например, змитент поруча
С't кому-либо по Доверенности получить на сnециализированном 
110ЛИІ'рафическом nредприятии бланки ценньІХ бумаг. После прида
ltщ ЦеІіной бумагс обусловленной законом формЬІ, он nоручает ко
~-Л}{бо по договору (к примеру, торговцу ценнЬІми бумаrами) их. 
РасnросrранеІІИе. Однако во всех случаях процесс окончательного 
0Ф0Рмдения ценнЬІх бумаг змитент должен произвести лично. 

Такой вьшод основьmается на том, что nодписание и в не

Обход~~мьrх слуЧаях скрепление печатью является для ценной бума
Г\-! 0.1Uutм из реквизитов , ' несоблюдение которого влечет ее недейст
ВfrтеllІ>ность. Придать документу правовой режим ценной бумаги 
ltм~C't nраво только змнтент. · 

.,., );.· 
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Сходство ценной бумаги и доверенности в том, 'ПО для реа

лизации соответствуІОLЦИХ прав и обязанностей TaRJКe необходимо 

принять документ и, основьmаясь на факте владения последним 

осуrцествлять их. Основьrваясь на доверенности, представляемь1d 
обьrчно приобретает посредством действий своего представителя 

определеннЬІе права, а змитент принимает на себя обязанности. 

Предьявление доверенности имеет легитимационное значение в от

ношении третьих лиц, в правоотношения с которьши от имени 

представляемого вступает представитель. Ценная бумага имеет ле

гиrнмационное значение прежде всего в отношении самого змитен

та. Доверенности (не считая предназначеннЬІх для совершения дей

ствий за границей) имеют предельньІЙ срок, которьхй не может -пре

вЬІшать трех лет. Осуществление прав по ценньш бумагам ограни

чено определеннЬІм сроком - периодом их обращения. Зто обуслов

лено прежде всего тем, 'ПО права, вьtраженнЬІе в них, носят обяза

тельственньІЙ, а значит чаще всего срочньІЙ характер. Однако из 

зтого права есть и исключения: к примеру, акция носит бессрочньхй 

характер, 'ПО обьясияется тем, 'ПО в ней вьtраженьr не только обяза

тельственньхе, но и корпоративнЬІе права. 

Доверенность еходна с ценной бумагой еще той особенно

стью, 'ПО обе анализируемьхе сделки имеют непосредственную пра

вовуІО связь с договором, входящим в качестве юридического факта 

в состав, порождаюІЦИЙ соответствующее правоотношеиие. В част

ности, доверенность основьmается на договоре о представительстве 

или поручении, определяющем внутренние отношения между пред

ставителем и представляемьш. Договор может бьпь устньш или 

письменньхм, но его хtравовое значение состоит, ,не столько в согла

совании обьема предоставляемьхх представителю довереиностью 

nравомочий (исходя из односторонности рассматри~а.емой сделки, 

можно сказать, 'ПО зто исключительная прерогатива -представляе
мого ), сколько в вьrnснении его желания и возможности их испол
нять. 

То же самое происходит и при установлении правоотноше

ний, основанньrх на вьщаче ценной бумаги. При оrтеделении ее со

держания суrцественно затрагиваются и..муrцественньz,е права зми

тента, так как он своей односторонней волей устанавливает для со-
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ответствующего имущественного nрав;) С ІІІЩІІаm.в•.•ІІ 11равовой ре

жим, состоящий в распространения режим<'! і'ІІПОІЮМІЮсти прав всех 

последующих держателей ценной бумаги, а также u СІ'О обязанно
сти исполнять в будущем свое обязательство лицам, с которЬІми он 

не вступал в непосредственньrе правоотношения, о правах которЬІх 

на вьщаннЬІй им документ его никто не обязан уведомпять и т.п. 

Позтому Право определять характери об-ьем вьrражениЬІх в ценной 
бумаге правомечий в рамках действующего законодательства при

надлежит исключительно змитенту. 

Зтот· вьmод подтверждается на примере ценнЬІх бумаг мас

совьrх змиссий . Змитент единелично определяет их содержание и 

условия их вьшуска и обращения. При оформлении ценнЬІх бумаг, 

вьrпускаемЬІх в инднвндуальном порядке, как правило, происходит 

согласование об-ьема правовой информации, которая после заполне

ния составит их содержание. Однако, как и при вьщаче доверенно

сти, основное правовое значение имеет односторонияя воля змнтен

та. В большищ;тве случаев согласование условий будущего догово
ра на отчуждение ценной бумаги происходит до момета ее состав

лення. За зтим следует ее оформление и лишь затем отчуждение как 

об-ьекта гражданского права ее первому приобретателю. 

Что касается бездокументарньrх ценньтх бумаг, то придание 

имущественному праву рассматриваемого правового режима проис

ходит одномоментно с составленнем свидетельствующей об :лом 

· злектронной записи. Имущественное право, которому посредством 
соответствующей злектрониой записи придан правовой режим цен

ной бумаги, не является обьектом вещного права, так как оно не 

вьтражено на бумажном носителе. Однако бездокумеmарная ценная 

бумага является материмьньтм об-ьектом гражданского права, так 

как при помощи злеКТронной записи правовой режим ценной бума

ги устанавливается дJія · Имуществен:ного (а значm имеющего мате

риальпьІЙ характер) права, по поводу которого и складьrваются пра
воотношения между соответствующими суб-ьектами. 

Изложеююе позволяет сделать следующие вьmодьт . 

l .Цениая бумага как основание возникновения вьтраженньrх 

в ней прав подлежит Щ,авовому анализу как сделка. 
· 2. Сделка, в рЬультате которой возникают права и обязан-
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ности по ценной бумаге, состоит из двух взаимосвязаннЬІх и в то же 

время относительно самостоятельнЬІх правовь1х актов - ее состав

ления и вьщачи первому приобретатето. ПервЬІЙ из зтих актов под

лежит рассмотрению как односторонняя сделка, второй - как дого

вор. 

3. Юридически значимЬІе действия по составлению ценной 
бумаги обладают существеннь1м юридическим своеобразием, что 
позволяет еравнпвать их с иньІми гражданско-правовьтми сделками 

и договорами, вьщеляя как их сходство, так и различие. 

Список ЛІІmературьt: 1. Брагинекий М.И., Витрянскuй В.В. Дого
ворное право: Общие положения. -:- М.: Стаrут, 1998. - 682 с. 
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МЕДИЦИНСКОЕСТРАХОВАНИЕ 

В СИСТЕМЕ ЛИЧНОГО СТР АХ О ВАНИЯ 

Страхование как вид гражданско-правовьІХ отношений в 

соответствии с ст . 4 Закона УкраиньІ "О страховании" [3 ; 1996. -
NQl8. - Ст.78) подраздсляется на имущественное, личное страхова

ние и страхование ответственности . В свою очередь, личное страхо

вание в зависимости от круга страховЬІх случаев подразделяется на 

четЬІре nодотрасли: страхование жизни (в узком смь1сле), страхова

ние от несчастнь1х случаев, страхование здоровья на случай болезни 

и медицинское страхование (непрерьшное страхование здоровья). 

Согласно ст.49 КонституцИи УкраиньІ каждь1й имеет право 

на медицинское страхование. Обеспечение создания и функциони

рования системЬІ зтого вида страхования населения воЗложено на 

государство [3; 1993 . - N<14. Ст.19}'. ' Медиu.инское страхование пред
ставляет собой совокупность в~о~ ·'СТраХ:ования, предусматриваю
щих обЯзанности страховщика по осуществлению страхОВЬІХ ВЬІnлат 
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